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El crecimiento mundial proyectado para 2014 ha sufrido una revision a la baja de 0,3% que lo
situa en 3,4%, y esto se debe a las secuelas de un primer trimestre flojo, particularmente en
Estados Unidos, y a las perspectivas menos optimistas en varios mercados
emergentes. Dado que en ciertas economias avanzadas se prevé un

crecimiento algo mas fuerte el préximo ano, para 2015 se sigue proyectando un crecimiento
mundial de 4%1

Se prevé que el crecimiento mundial repuntara con respecto al segundo trimestre de 2014, ya
que algunos de los factores subyacentes causantes de la debilidad en el primer trimestre, como
la correccidn de los inventarios en Estados Unidos, deberian tener efectos
tan solo temporales, y otros deberian estar contrarrestados por la

aplicacidn de politicas, como en el caso de China. Pero el revés sufrido en el primer trimestre
se vera

contrarrestado solo parcialmente.

Los riesgos a la baja siguen siendo motivo de preocupacion. La agudizacion de los riesgos
geopoliticos podria provocar una fuerte escalada de los precios del petréleo. Entre los riesgos
de los mercados financieros cabe mencionar las tasas de interés a largo
plazo inesperadamente altas en Estados Unidos y la posibilidad de que se

revierta la reciente tendencia a la baja de las primas de riesgo y la volatilidad. El periodo de
débil crecimiento

mundial podria prolongarse, dado que no se observa un impetu robusto en las economias
avanzadas pese a las

tasas de interés muy bajas y a la moderacion de otros factores que frenan la recuperacién. En
algunas de las

principales economias de mercados emergentes podrian prolongarse los efectos negativos
sobre el crecimiento,

gue se derivan de las restricciones del lado de la oferta y del endurecimiento de las condiciones
financieras del

afno pasado.
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En muchas economias avanzadas y de mercados emergentes se necesitan con urgencia
reformas estructurales para cerrar las brechas de infraestructura, reforzar la productividad y
elevar el crecimiento potencial.
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