Frente a nuevos reveses, se necesitan medidas de politica adicionales
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En los tres ultimos meses, la recuperacién mundial —que ya de por si no era sélida— dio
algunos indicios de debilitarse mas. Las tensiones en los mercados financieros y en las
entidades soberanas de la periferia de la zona del euro recrudecieron, aproximandose a los
niveles de fines de 2011. En una serie de grandes economias de mercados emergentes, el
crecimiento ha sido inferior al previsto.

Gracias en parte a que el primer trimestre resulté algo mejor que lo esperado, las proyecciones
de base revisadas de esta actualizacion de Perspectivas de la economia mundial llevan a
pensar que las perspectivas mundiales sufriran Unicamente un pequefio reves y que el
crecimiento mundial se ubicara en 3,5% en 2012 y 3,9% en 2013; es decir, niveles
marginalmente inferiores a los de la edicion de abril ultimo del informe. Con todo, estas
proyecciones se basan en dos supuestos importantes: que se desplegaran suficientes medidas
de politica para permitir que poco a poco encuentren alivio las condiciones financieras en la
periferia de la zona del euro y que la reciente distensién de las politicas en las economias de
mercados emergentes hara sentir sus efectos. No cabe duda de que aun predominan los
riesgos a la baja, lo cual refleja en gran medida el peligro de que la accién en el ambito de las
politicas se demore o resulte insuficiente. En Europa, las medidas anunciadas en junio en la
cumbre de dirigentes de la Unién Europea (UE) representan un paso en la direccion adecuada.
El nuevo deterioro sufrido hace muy poco por los mercados de deuda soberana pone de relieve
gue es prioritario implementar esas medidas a tiempo y seguir avanzando hacia la creacion de
una union bancaria y fiscal. En Estados Unidos, es esencial evitar el “precipicio fiscal”,
incrementar sin demora el tope de la deuda y elaborar un plan fiscal a mediano plazo. En las
economias de mercados emergentes, las autoridades deben mantenerse preparadas para
enfrentar una declinacién del comercio exterior y una fuerte volatilidad de los flujos de capital.
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