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A medida que la coyuntura mundial se torna menos favorable y que los aumentos de la
productividad de las ultimas décadas se disipan, el crecimiento en los mercados emergentes
tendra que encontrar nuevos motores, con el apoyo de una nueva ola de reformas
estructurales, senala un nuevo estudio del FMI.

El estudio sobre las perspectivas y los desafios para el crecimiento de los mercados
emergentes en transicion (Emerging Markets in Transition: Growth Prospects and Challenges)
arroja luz sobre los factores que impulsaron la sélida evolucidn de las economias emergentes
en el ultimo decenio y sobre como las actuales transiciones mundiales incidiran en las
perspectivas en el futuro. El documento se basa en la edicion de Perspectivas de la economia
mundial de abril de 2014, en la que se examind la funcién de los factores externos e internos
del crecimiento en las economias emergentes, y en los debates que tuvieron lugar durante la
conferencia sobre el mismo tema celebrada en octubre pasado.

El estudio senala que, pese a la cambiante coyuntura externa, estos paises aun pueden lograr
un crecimiento sostenido. Pero los mercados emergentes tienen que mantener politicas
internas solidas, dar un nuevo impulso a las reformas estructurales y procurar incrementar la
productividad.
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“Recuperarse de la actual desaceleracién y volver a lograr el fuerte crecimiento del ultimo
decenio no sera una tarea facil”, sefalan los autores. “Un compromiso inmediato y firme para
ejecutar reformas individualizadas arrojara importantes ventajas a largo plazo”.

La década de 2000: Un contexto mundial favorable con efectos desiguales

Una confluencia de condiciones externas favorables fomento el crecimiento de los mercados
emergentes en la década de 2000. La creciente demanda mundial y la expansion de las
cadenas de suministro incentivaron el comercio mundial, en tanto que las tasas de interés mas
bajas en las economias avanzadas crearon condiciones financieras mas favorables. El
extraordinario ciclo experimentado por los precios de las materias primas impulso el
crecimiento en muchos paises emergentes y en desarrollo exportadores de dichas materias. Y
gracias a la mayor apertura comercial y financiera, los mercados emergentes pudieron
aprovechar estas condiciones.

No obstante, las ventajas de esta favorable coyuntura externa variaron significativamente en
los distintos mercados emergentes. La creciente demanda proveniente de los socios
comerciales aportd, en promedio, medio punto porcentual al crecimiento en los paises con
mayor apertura comercial. Las condiciones de financiamiento favorables impulsaron la
inversion y afiadieron, en promedio, mas de un tercio de punto porcentual al crecimiento en
paises financieramente abiertos, en tanto que los altos precios de las materias primas
facilitaron mayores niveles de inversién y crecimiento en las economias que dependen mas de
las materias primas (gréafico 1).
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Grafico 1

Efecto de las condiciones externas

en el crecimiento

La creciente demanda proveniente de los socios comerciales ayudo a
impulsar el crecimiento en los paises con mayor apertura comercial, tal
como lo hicieron las condiciones financieras favorables en los paises
financieramente abiertos.
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Fuente: Estimaciones del personal técnico del FMI.
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Grafico 2

Evolucion del crecimiento
en los mercados emergentes
La disipacion de las condiciones externas favorables, el repliegue de las

politicas de estimulo y los menores aumentos de la productividad estan
reduciendo el crecimiento potencial.

(promedio simple, porcentaje)

2 \
0 \ /— Crecimiento del PIB real

== (recimiento potencial (promedio de 2000-12)
=== (Crecimiento potencial (promedio de 2013-18)
—2 | | | | | | | | | | | } | 1 | 1 |

2003 05 07 09 11 13 15 1

Fuente: Estimaciones del personal técnico del FMI.
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